TRADING TERMINAL - AKTIENANALYSE
Stand: Fr., 06.11.2026

Micron TGChﬂOlOgy (MU) Kurs 690,00 $ +5,1 % heute

Kurs Vom 52-W-Hoch KGV / Forward-KGV Fairer Wert (DCF) Néachste Zahlen
690,00 $ -45,0 % 91/49 1.193 € 15.12.

Hoch 1.255,00 $ am PEG 0,09 Kurs liegt 49 % darunter nach Borsenschluss
FlelnEze 25.06.2026

Borsenwert 742,65 Mrd. $

DAS WICHTIGSTE IN KURZE

¢ Geschéft: Das Halbleiterunternehmen Micron steigerte seinen Umsatz im vierten Quartal 2026 auf 54,23 Milliarden US-
Dollar.

¢ Kursentwicklung: Die Aktie notiert bei 690 US-Dollar, legte seit Jahresbeginn um 141,76 Prozent zu, liegt jedoch 45,02
Prozent unter dem Allzeithoch.

e Erwartungen: Fiir das erste Quartal des Geschéftsjahres 2027 schatzen Analysten im Schnitt einen Umsatz von 61,83
Milliarden US-Dollar.

e Bewertung: Das Vorwarts-KGV liegt bei niedrigen 4,95, wahrend das aktuelle Kurs-Gewinn-Verhaltnis 9,1 betragt.

Fazit: Micron profitiert enorm von der Nachfrage im Bereich der kiinstlichen Intelligenz und verzeichnet Rekordzahlen bei
Umsatz sowie Gewinn. Dem sehr niedrigen Vorwarts-KGV und langfristigen Kundenvertrdgen stehen deutliche Kursriickschlage
der letzten Wochen und die zyklische Natur des Halbleitermarktes gegeniiber. Anleger sollten daher abwégen, ob die hohe
Profitabilitat die kurzfristige Kursschwache aufwiegen kann.

KURSVERLAUF 12 MONATE TECHNIK
: : ‘ : . 1 Monat / 3 Monate / seit -334%/-199%/ +141,8 %

Jahresbeginn
50-Tage-Linie 961,64 $ (—28,2 %)
200-Tage-Linie 756,73 $ (-8,8 %)

WeiB: Schlusskurs - grau gestrichelt: 200-Tage-Linie - orange: Quartalszahlen Richtung 200—Tage—Linie A steigend (+8,4 %)
Monat)
RSI (14 Tage) 31 - schwach
52-Wochen-Spanne 192,59 $ — 1.255,00 $

Der Kurs liegt unter beiden Durchschnittslinien: Der Trend ist angeschlagen. Das
Jahrestief bei 193 $ ist die nachste wichtige Marke nach unten.

NACHRICHTEN DER LETZTEN TAGE

06.11. Yahoo Stock-Split Watch: Is Micron (MU) Next?

06.11. Yahoo Sandisk Is Splitting Its Stock 8-for-1. Is Micron Technology Next?

06.11. Yahoo The Zacks Analyst Blog Highlights Berkshire Hathaway, Micron Technology, Chevron and Orbit International
06.11. Benzinga Micron Technology Stock Is Surging Friday: What's Going On?

06.11. Benzinga Micron Technology (MU) Stock Is Trending After Hours: Here's Why

05.11. Yahoo Could Micron Technology (MU) Face Slower Al Demand From New Data Center Rules?

05.11. Yahoo US Futures Mixed After Rally On Wednesday — MU, TSLA, AAPL, MSFT, APP, NVDA, IREN In Focus

05.11. Benzinga Micron Technology Stock Slides Again Thursday: What's Going On?

Firmennachrichten aus dem Terminal (Originalsprache).
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TRADING TERMINAL

Micron Technology (MU) - letzte Zahlen

AKTIENANALYSE

Stand: Fr., 06.11.2026
Kurs 690,00 $ +5,1 % heute

EARNINGS CALL VOM 30. SEPTEMBER 2026 (Q4 GESCHAFTSJAHR 2026)

Die Zahlen
e Umsatz: Der Umsatz im vierten Quartal lag bei 54,23
Milliarden US-Dollar und stieg gegentiber dem Vorquartal

Der Ausblick

e Wachstum: Das Management erwartet flr das
Geschaftsjahr 2027 neue Rekordwerte beim Umsatz und

um 30,81 Prozent.

o EPS-Uberraschung: Der bereinigte Gewinn je Aktie
Ubertraf mit 33,42 US-Dollar die Erwartung der Analysten
von 32,56 US-Dollar um 2,63 Prozent.

Prozent nach 84,56 Prozent im dritten Quartal 2026.
¢ Free-Cashflow: Der freie Cashflow stieg zum Vorquartal
um 87 Prozent auf 32,86 Milliarden US-Dollar.

KERNAUSSAGEN DES MANAGEMENTS

¢ Jahresergebnis: Der DRAM-Umsatz liberschritt im
Geschéaftsjahr 2026 die Marke von 100 Milliarden US-Dollar.

¢ Rechenzentren: Die Umséatze im Segment flir Rechenzentren

haben sich im vergangenen Geschaftsjahr vervierfacht.
¢ Mitarbeiterforderung: Aufgrund des starken

Geschéaftsverlaufs hat der Konzern die erfolgsabhangige

Vergitung fir alle weltweiten Mitarbeiter angehoben.

GESCHAFTSENTWICKLUNG

e Marge: Die Bruttomarge erreichte im vierten Quartal 86,76

Gewinn.

Marktbedingung: Die Angebots- und
Nachfragebedingungen bei Speicherchips sollen laut
Fihrungsetage in den Geschéftsjahren 2027 und 2028
noch angespannter ausfallen als 2026.

Kapazitaten: Strategische Kundenvereinbarungen sichern
laut Unternehmen bereits Gber 35 Prozent des Umsatzes
bis zum Jahr 2030 ab.

WAS DAS BEDEUTET

e Positiv: Hohere Margen und gesicherte Langfristvertrage

zeigen die starke Marktposition von Micron im
Speicherchipbereich.

Kritisch: Der freie Cashflow schwankt zyklisch stark und der
Aktienkurs reagierte in vorherigen Quartalen trotz positiver
Uberraschungen teils negativ.

Zeitraum  Umsatz zum Vorjahr  zur Vorperiode Bruttomarge  Op.Marge  Gewinn EPS Free Cashflow

Q4 2026 54,2 Mrd. $ +379 % +31 % 86,8 % 80,7 % 377Mrd. $ 32,98 % 329 Mrd. $
Q3 2026 41,5 Mrd. $ +346 % +74 % 84,6 % 804 % 282Mrd. $ 24,74 % 17,6 Mrd. $
Q2 2026 239 Mrd. $ +196 % +75 % 74,4 % 67,6 % 138Mrd. $ 12,09 5,5 Mrd. $
Q12026 13,6 Mrd. $ +57 % +21 % 56,0 % 45,0 % 5,2 Mrd. $ 4,60 $ 3,0 Mrd. $
Q4 2025 11,3 Mrd. $ +46 % +22 % 44,7 % 323 % 3,2 Mrd. $ 2,85 % 72,0 Mio. $

Quartale im Geschéftsjahr des Unternehmens, Werte in USD aus den Abschlissen im Terminal; bereinigte Werte (wie im Call genannt) kénnen abweichen.
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TRADING TERMINAL - AKTIENANALYSE

Stand: Fr., 06.11.2026

Micron Technology (MU) - Forecast TSGR 5] T e
ANALYSTEN-KONSENS
Zeitraum Umsatz Spanne Wachstum EPS Spanne Wachstum EPS-Anderung 90 T. Analysten
Q1 (bis Nov. 2026) 61,8 Mrd. $ 58-66 Mrd. +353% 3829 % 35,85-40,47 +701 % +9,8 % 30
Q2 (bis Feb. 2027) 67,2 Mrd. $ 59-76 Mrd.  +181 % 42,25% 39,71-49,79 +246 % +12,0 % 29
Geschéaftsjahr 2027 2755Mrd. $ 212-314 Mrd. +107% 176,50$ 161,00-214,70 +134% +13,3 % 36
(bis Aug. 2027)
Geschaftsjahr 2028 320,1 Mrd. $ 224-397 Mrd. +16 % 207,76 $ 136,00-335,50 +18 % +24,5 % 36

(bis Aug. 2028)

Konsens von Yahoo Finance (iber das Terminal. Wachstum zum Vorjahreszeitraum; die Anderung (iber 90 Tage zeigt, ob Analysten ihre Gewinnschétzung

angehoben oder gesenkt haben.

FRUHERE BERICHTE UND KURSREAKTION

Quartal Kurs-Reaktion am EPS erwartet

Q4 2026 01.10.2026 32,56 §
Q3 2026 26.06.2026 21,40 %
Q2 2026 19.03.2026 9,58%
Q12026 18.12.2025 4,07 $

Durchschnittlich 5,9 % Kursbewegung nach den Zahlen.

NACHSTE ZAHLEN
Di., 15.12.2026, nach Borsenschluss

EPS-Konsens (Finnhub)

ANALYSTEN-URTEILE

Umsatz-Konsens (Finnhub) 63,8 Mrd. $

3937 %

EPS Ist Uberraschung Kurs Tag danach
3342 % +2,6 % +3,0 %
2511 % +17,3 % -6,7 %
12,20 $ +27,3 % -38%
4,78 $ +17,4 % +10,2 %

WORAUF ES ANKOMMT

e Q1-Zahlen: Am 15. Dezember 2026 stehen die nachsten
Quartalszahlen mit einer EPS-Erwartung von 39,37 US-Dollar
an.

¢ Umsatzerwartung: Analysten schéatzen fiir das erste Quartal
des Geschéftsjahres 2027 im Schnitt einen Umsatz von 61,83
Milliarden US-Dollar.

¢ Margentrend: Es bleibt zu beobachten, ob die Bruttomarge
den hohen Wert von 86,76 Prozent halten kann.

e Jahresschatzung: Fir das gesamte Geschéftsjahr 2027
erwartet der Analysten-Konsens einen Gewinn je Aktie von
176,50 US-Dollar.

e Charttechnik: Der Kurs notiert unter der 50-Tage-Linie von
961,64 US-Dollar und unter der 200-Tage-Linie von 756,73
US-Dollar.

18 x Strong Buy, 35 x Buy, 4 x Hold, 0 x Sell, 0 x Strong Sell - 93 % Kaufempfehlungen bei 57 Analysten.
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TRADING TERMINAL AKTIENANALYSE

Micron Technology (MU) — Bewertung und Risiken

Stand: Fr., 06.11.2026
Kurs 690,00 $ +5,1 % heute

DCF-BEWERTUNG AUS DEM TERMINAL

angesetzt). Alle Werte in Euro (1 USD = 0,8906 €).

steckt schon im Kurs?

Mittel
1.193 €

Kurs liegt 49 % darunter

Vorsichtig
775 €

/s weniger Wachstum, Diskont +1 Pp.

REVERSE DCF

Der Kurs von 614,52 € ist fair, wenn der Free Cashflow zehn

Jahre lang um 4,4 % pro Jahr wéchst.

e Startwert Wachstum laut Analysten: 18 % pro Jahr (begrenzt
auf 30 %).

e Der Endwert macht 52 % des Werts aus.

Ein DCF ist eine Spanne, kein Kursziel: Kleine Anderungen der Annahmen
verschieben den Wert stark.

KENNZAHLEN
KGV (12 Monate) / Forward 91/49
PEG 0,09
EV/EBITDA 6,8
Kurs-Umsatz-Verhaltnis 58
Netto- / Op.-Marge 63,8 % /74,6 %
Eigenkapitalrendite 91,8 %
Verschuldung (D/E) 0,04
Dividendenrendite 0,1%
Beta 2,41

CHANCEN

¢ KI-Nachfrage: Der steigende Bedarf an Speicherlésungen fir
kunstliche Intelligenz treibt das Umsatz- und
Gewinnwachstum massiv an.

 Vertragssicherheit: Uber 35 Prozent des Umsatzes bis 2030
sind bereits durch langfristige Kundenvertrage abgesichert.

e Bewertung: Das Vorwarts-KGV liegt mit 4,95 auf einem
niedrigen Niveau bei einem geschatzten EPS-Wachstum von
133,72 Prozent.

Basis ist der Free Cashflow 52,5 Mrd. € (Geschaftsjahr 2026, stetig gewachsen). Wachstum Jahre 1-5: 18 %, Jahre 6-10: 9 %,
Diskontsatz 11,75 % (aus Beta 2,41), Endwachstum 2,5 %. Nettoverschuldung unbekannt (keine aktuelle Schuldenangabe, als 0

Vorsicht, Boom-Jahr: Der Free Cashflow ist zuletzt auf das 65,9-Fache des Schnitts der Vorjahre gestiegen. Bei Zyklikern kann er
genauso schnell wieder fallen — dann ist der faire Wert viel zu hoch. Aussagekraftiger ist hier der Reverse DCF: Welches Wachstum

Optimistisch
1.879 €

/5 mehr Wachstum, Diskont -1 Pp.

EMPFINDLICHKEIT (FAIRER WERT JE AKTIE)

Diskontsatz Endw. 2,0 % Endw. 2,5 % Endw. 3,0 %

10,75 % 1.316 € 1.362 € 1415 €
11,75 % 1.159 € 1.193 € 1232 €
12,75 % 1.032 € 1.058 € 1.087 €
13,75 % 928 € 948 € 970 €

Grin: Gber dem aktuellen Kurs, rot: darunter. Fett: Startwerte.

INSIDER (LETZTE 6 MONATE)
141 Verkaufe Uber zusammen 203,34 Mio. $, keine Kiufe.

GroBte Verkaufer: Mehrotra Sanjay (114,0 Mio. $), Arnzen April S (43,4
Mio. $), Deboer Scott J (25,7 Mio. $).

Verkdufe sind bei groBen Firmen tblich: Manager bekommen Aktien als
Verglitung und verkaufen oft Giber feste Plane. Ein Kauf mit eigenem Geld wére
ein starkes Signal.

RISIKEN

o Zyklik: Die Halbleiterbranche unterliegt historisch starken
Schwankungen bei Preisen und Nachfrage.

e Kursdynamik: Der Aktienkurs ist im letzten Monat um 33,39
Prozent gefallen und liegt unter wichtigen Ausgleichslinien.

¢ Insideraktivitdten: In den vergangenen sechs Monaten gab
es 141 Insiderverkdufe und keinen einzigen Insiderkauf.

Quellen: Kurse, Abschliisse, Konsens, Termine, Insider und Nachrichten aus dem Trading Terminal (Finnhub, Yahoo Finance, SEC), Stand 06.11.2026. Earnings Call,
Fazit, Chancen und Risiken von der KI (gemini-3.5-flash) aus diesen Daten und Webquellen: Micron Technology (MU) Q4 2026 Earnings Call Transcript & Audio.

Diese Analyse ist keine Anlageberatung.

Gegenpriifung: Mistral (ministral-14b-latest) und Groq (openai/gpt-oss-120b) — 9 Hinweise, vom Autor gepriift und korrigiert bzw. gestrichen.
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